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�ĞƌƚŝĨŝĐĂƚĞ�ŽĨ�ςƵďůŝĐ�&ŽŽĚ��ƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�%ĞĞ�%Žƌŵ�
hƐĞ�ƚŚŝƐ�ĨŽƌŵ�ĨŽƌ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶƐ�ĨŝůĞĚ�ŽŶ�Žƌ�ĂĨƚĞƌ�9ƵůǇ�ϭ͕�ϮϬϭϱ�

dŝƚůĞ�ϯϬ͕�]ĞĐƚŝŽŶ�Ϯϰϴď�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞƐ�ĨĞĞƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ŽĨ�ƐƵƉƉŽƌƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌŽůĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŐĞŶĐǇ�ŽĨ�∆ĂƚƵƌĂů�
ZĞƐŽƵƌĐĞƐ�;ƚŚĞ��ŐĞŶĐǇͿ�ŝŶ�ƌĞǀŝĞǁŝŶŐ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶƐ�ĨŽƌ�ŝŶͲƐƚĂƚĞ�ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ�ƵŶĚĞƌ�]ĞĐƚŝŽŶƐ�ϮϰϴĂ�ĂŶĚ�Ϯϰϴ�ŽĨ�
ƐĂŝĚ�ƚŝƚůĞ͘��σŚĞŶ�ĂƉƉůǇŝŶŐ�ĨŽƌ�ςƵďůŝĐ�]ĞƌǀŝĐĞ��ŽĂƌĚ�;ς]�Ϳ�ĂƉƉƌŽǀĂů�ŽĨ�ĂŶ�ŝŶͲƐƚĂƚĞ�ĨĂĐŝůŝƚǇ�ƵŶĚĞƌ�]ĞĐƚŝŽŶƐ�
ϮϰϴĂ�ĂŶĚ�Ϯϰϴ͕�ĐŽŵƉůĞƚĞ�ƚŚŝƐ�ĨŽƌŵ�ĂŶĚ�ƉƌŽǀŝĚĞ�Ă�ĐŽƉǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�ĨŽƌŵ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĨĞĞ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�
�ŐĞŶĐǇ�ĂŶĚ�Ă�ĐŽƉǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵ�ƚŽ�ƚŚĞ�ς]��ĂƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ͘���

WƌŽũĞĐƚ�∆ĂŵĞ͗���ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ�
^ƚƌĞĞƚ��ĚĚƌĞƐƐ͗�ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ�
�ĞƐĐƌŝƉƚŝŽŶ͗� ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ�
�ƉƉůŝĐĂŶƚ͗� ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ
�ĂƚĞ͗� � ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ�

&ĞĞƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĐĂůĐƵůĂƚĞĚ�ĂƐ�ĨŽůůŽǁƐ͗�

ϭ͘ dŚĞƌĞ�ƐŚĂůů�ďĞ�ŶŽ�ĨĞĞ�ĨŽƌ�ĂŶ�ĞůĞĐƚƌŝĐ�ŐĞŶĞƌĂƚŝŽŶ�ĨĂĐŝůŝƚǇ�ůĞƐƐ�ƚŚĂŶ�Žƌ�ĞƋƵĂů�ƚŽ�ϭϯϵŬσ�ŝŶ�ƉůĂŶƚ�ĐĂƉĂĐŝƚǇΎ
Žƌ�ĨŽƌ�ĂŶ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ĨŝůĞĚ�ƵŶĚĞƌ�ƐƵďƐĞĐƚŝŽŶ�Ϯϰϴ;ŬͿ͕�;ůͿ͕�Žƌ�;ŶͿ�ŽĨ�χŝƚůĞ�ϯϬ͘

Ϯ͘ dŚĞ�ĨĞĞ�ĨŽƌ�ĞůĞĐƚƌŝĐ�ŐĞŶĞƌĂƚŝŽŶ�ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ�ŐƌĞĂƚĞƌ�ƚŚĂŶ�ϭϯϵŬσ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ĨŝǀĞ�Χσ�ŝŶ�ƉůĂŶƚ�ĐĂƉĂĐŝƚǇΎ
ƐŚĂůů�ďĞ�ĐĂůĐƵůĂƚĞĚ�ĂƐ�ĨŽůůŽǁƐ͕�ĞǆĐĞƉƚ�ƚŚĂƚ�ŝŶ�ŶŽ�ĞǀĞŶƚ�ƐŚĂůů�ƚŚĞ�ĨĞĞ�ĞǆĐĞĞĚ�Ψϭϱ͕ϬϬϬ͗

�͘ �ůĞĐƚƌŝĐ�ŐĞŶĞƌĂƚŝŽŶ�ĨĂĐŝůŝƚǇ�ĨƌŽŵ�ϭϰϬŬσ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ϰϱϬŬt͗��Ψϯ͘ϬϬ�ƉĞƌ�Ŭσ
�͘ �ůĞĐƚƌŝĐ�ŐĞŶĞƌĂƚŝŽŶ�ĨĂĐŝůŝƚǇ�ĨƌŽŵ�ϰϱϭŬσ�ƚŚƌŽƵŐŚ�Ϯ͘ϮΧσ͗�Ψϰ͘ϬϬ�ƉĞƌ�Ŭσ
�͘ �ůĞĐƚƌŝĐ�&ĞŶĞƌĂƚŝŽŶ�%ĂĐŝůŝƚǇ�ĨƌŽŵ�Ϯ͘ϮϬϭΧσ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ϱΧσ͗��Ψϱ͘ϬϬ�ƉĞƌ�Ŭσ

&ĞĞ��ĂůĐƵůĂƚŽƌ͗�
Ŭσ�ƉůĂŶƚ�ĐĂƉĂĐŝƚǇΎ� ξ��ΨĂƚĞ�;Ψϯ͕�Ψϰ�Žƌ�ΨϱͿ� с��%ĞĞ��;ŶŽƚ�ƚŽ�ĞǆĐĞĞĚ�Ψϭϱ͕ϬϬϬͿ�

ϯ͘ dŚĞ�ĨĞĞ�ĨŽƌ�Ă�ŶĞǁ�ĞůĞĐƚƌŝĐ�ŐĞŶĞƌĂƚŝŽŶ�ĨĂĐŝůŝƚǇ�ŐƌĞĂƚĞƌ�ƚŚĂŶ�ϱΧσ�ŝŶ�ƉůĂŶƚ�ĐĂƉĂĐŝƚǇΎ͕�ĂŶĚ�ĨŽƌ�Ă�ŶĞǁ
ĞůĞĐƚƌŝĐ�ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ�ĨĂĐŝůŝƚǇ�Žƌ�Ă�ŶĞǁ�ŶĂƚƵƌĂů�ŐĂƐ�ĨĂĐŝůŝƚǇ�ŶŽƚ�ĞůŝŐŝďůĞ�ĨŽƌ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ƵŶĚĞƌ
ƐƵďƐĞĐƚŝŽŶ�Ϯϰϴ;ũͿ�ŽĨ�χŝƚůĞ�ϯϬ͕�ƐŚĂůů�ďĞ�ĞƋƵĂů�ƚŽ�ΨϮ͘ϱϬ�ĨŽƌ�ĞĂĐŚ�Ψϭ͕ϬϬϬ�ŽĨ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ĐŽƐƚƐΎΎ͕�ďƵƚ�ŝŶ
ŶŽ�ĞǀĞŶƚ�ŐƌĞĂƚĞƌ�ƚŚĂŶ�ΨϭϬϬ͕ϬϬϬ͘

Chelsea Solar Project
Willow Road, Bennington, VT 05201
2.0 MW solar electricity generation facility
Chelsea Solar LLC
11/27/17

2000 $ 4.00 $ 8,000.00



�∆Ψ�ƐĞĐƚŝŽŶ�Ϯϰϴ�ςĞƚŝƚŝŽŶͬ�ƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�%ĞĞ�%Žƌŵ�ǀ͘ϭ͘ϭ�ƌĞǀ͘ϲͬϮϳͬϭϲ��

State of Vermont Agency of Natural Resources

&ĞĞ��ĂůĐƵůĂƚŽƌ͗�
Ψ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ĐŽƐƚƐΎΎ� ͬ�ϭ͕ϬϬϬ� ξ�Ϯ͘ϱϬ� с�%ĞĞ�;ŶŽƚ�ƚŽ�ĞǆĐĞĞĚ�ΨϭϬϬ͕ϬϬϬͿ�

hƉŽŶ�ĐŽŵŵŝƐƐŝŽŶŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨĂĐŝůŝƚǇ͕�ĐŽŵƉůĞƚĞ�Ă��ĞƌƚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ĐƚƵĂů��ŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ��ŽƐƚƐ�ĨŽƌŵ�ĂŶĚ�
ƐƵďŵŝƚ�ƚŽ�ƚŚĞ��ŐĞŶĐǇ͕�ƉĞƌ�ĨŽƌŵ�ŝŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ͘�

dŚĞ�ĨĞĞ�ĨŽƌ�ĂŶ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƐƵďƐĞĐƚŝŽŶ�Ϯϰϴ;ũͿ�ŽĨ�χŝƚůĞ�ϯϬ�ĨŽƌ�Ă�ĨĂĐŝůŝƚǇ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ĞůĞĐƚƌŝĐ�
ŐĞŶĞƌĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĨŽƌ�ĂŶ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�Žƌ�ƚŚĂƚ�ƉŽƌƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƐĞĐƚŝŽŶ�Ϯϰϴ�ŽĨ�χŝƚůĞ�ϯϬ�ƚŚĂƚ�
ĐŽŶƐŝƐƚƐ�ŽĨ�ƵƉŐƌĂĚŝŶŐ�ĂŶ�ĞǆŝƐƚŝŶŐ�ĨĂĐŝůŝƚǇ�ǁŝƚŚŝŶ�ŝƚƐ�ĞǆŝƐƚŝŶŐ�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ĨŽŽƚƉƌŝŶƚ͕�ƌĞĐŽŶĚƵĐƚŽƌŝŶŐ�ŽĨ�
ĂŶ�ĞůĞĐƚƌŝĐ�ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ�ůŝŶĞ�ŽŶ�ĂŶ�ĞǆŝƐƚŝŶŐ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ͕�Žƌ�ƚŚĞ�ĂĚĚŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ĞůĞĐƚƌŝĐ�ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ�ůŝŶĞ�ƚŽ�
ĂŶ�ĞǆŝƐƚŝŶŐ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ͕�ƐŚĂůů�ďĞ�ΨϮ͕ϱϬϬ͘��

&ĞĞ��ĂůĐƵůĂƚŽƌ͗�
dǇƉĞ�ŽĨ�ςƌŽũĞĐƚ� ZĂƚĞ� с�%ĞĞ�

EŽŶͲĞůĞĐƚƌŝĐ�ŐĞŶĞƌĂƚŝŽŶ�ƉƌŽũĞĐƚ�ĨŝůĞĚ�ƵŶĚĞƌ�Ϯϰϴ;ũͿ� ΨϮ͕ϱϬϬ�
hƉŐƌĂĚŝŶŐ�ĂŶ�ĞǆŝƐƚŝŶŐ�ĨĂĐŝůŝƚǇ�ǁŝƚŚŝŶ�ŝƚƐ�ĞǆŝƐƚŝŶŐ�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ĨŽŽƚƉƌŝŶƚ� ΨϮ͕ϱϬϬ�
ZĞĐŽŶĚƵĐƚŽƌŝŶŐ�ŽĨ�ĂŶ�ĞůĞĐƚƌŝĐ�ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ�ůŝŶĞ�ŽŶ�ĂŶ�ĞǆŝƐƚŝŶŐ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ� ΨϮ͕ϱϬϬ�
dŚĞ�ĂĚĚŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ĞůĞĐƚƌŝĐ�ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ�ůŝŶĞ�ƚŽ�ĂŶ�ĞǆŝƐƚŝŶŐ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ� ΨϮ͕ϱϬϬ�

ϰ͘ dŚĞ�ĨĞĞ�ĨŽƌ�ĂŶ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƐĞĐƚŝŽŶ�ϮϰϴĂ�ŽĨ�χŝƚůĞ�ϯϬ�ĨŽƌ�ƚĞůĞĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚŝŽŶƐ�ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ�ƚŚĂƚ
ŝŶĐůƵĚĞƐ�Ă�ŶĞǁ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ͕�ƐŚĂůů�ďĞ�ĞƋƵĂů�ƚŽ�ΨϮ͘ϱϬ�ĨŽƌ�ĞĂĐŚ�Ψϭ͕ϬϬϬ�ŽĨ�ƚĞůĞĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚŝŽŶ
ĨĂĐŝůŝƚǇ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ĐŽƐƚƐΎΎΎ͕�ďƵƚ�ŝŶ�ŶŽ�ĞǀĞŶƚ�ŐƌĞĂƚĞƌ�ƚŚĂŶ�Ψϭϱ͕ϬϬϬ͘

&ĞĞ��ĂůĐƵůĂƚŽƌ͗�
Ψ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ĐŽƐƚƐΎΎΎ� ͬ�ϭ͕ϬϬϬ� ξ�Ϯ͘ϱϬ� с�%ĞĞ�;ŶŽƚ�ƚŽ�ĞǆĐĞĞĚ�Ψϭϱ͕ϬϬϬͿ�

hƉŽŶ�ĐŽŵŵŝƐƐŝŽŶŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨĂĐŝůŝƚǇ͕�ĐŽŵƉůĞƚĞ�Ă��ĞƌƚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ĐƚƵĂů��ŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ��ŽƐƚƐ�ĨŽƌŵ�ĂŶĚ�
ƐƵďŵŝƚ�ƚŽ�ƚŚĞ��ŐĞŶĐǇ͕�ƉĞƌ�ĨŽƌŵ�ŝŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ͘�

χϑχ�=�%��� $ 8,000.00
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.�ĂƚƚĞƐƚ�ďǇ�ŵǇ�ƐŝŐŶĂƚƵƌĞ�ƵŶĚĞƌ�ϭϯ�ρ͘^͘��]ĞĐ͘�ϯϬϭϲ�;&ĂůƐĞ��ůĂŝŵͿ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĂďŽǀĞ�ŝƐ�ƚƌƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďĞƐƚ�ŽĨ�ŵǇ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ͗�

ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ�� ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ� ͺͺͺͺͺͺͺͺ�
].&∆�χγΨ��ϑ%��ςς=.��∆χ� �=��Ψ=ψ�ςΨ.∆χ�∆�Χ��� ��χ��

WĂǇŵĞŶƚ�.ŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ʹ�&Žƌ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ďǇ�ĐŚĞĐŬ�Žƌ�ŵŽŶĞǇ�ŽƌĚĞƌ͕�ŵĂŬĞ�ƉĂǇĂďůĞ�ƚŽ͗��

sĞƌŵŽŶƚ��ŐĞŶĐǇ�ŽĨ�∆ĂƚƵƌĂů�ΨĞƐŽƵƌĐĞƐ�
KĨĨŝĐĞ�ŽĨ�ςůĂŶŶŝŶŐ�ĂŶĚ�=ĞŐĂů��ĨĨĂŝƌƐ�
KŶĞ�∆ĂƚŝŽŶĂů�=ŝĨĞ��ƌŝǀĞ͕��ĂǀŝƐ�Ϯ�
DŽŶƚƉĞůŝĞƌ͕�ρχ��ϬϱϲϮϬͲϯϵϬϱ�

&Žƌ��ůĞĐƚƌŽŶŝĐ�ςĂǇŵĞŶƚ͗���

χ���ĂŶŬ͕�ϵϬ�ΧĂŝŶ�]ƚƌĞĞƚ͕�ΧŽŶƚƉĞůŝĞƌ͕�ρχ�ϬϱϲϬϮ
���η͗��ϬϭϭϲϬϬϬϯϯ
�ĐĐŽƵŶƚ�η͗�ϱϮϰϬϭϭϯϬϱϭ

Δ�%Žƌ�ǁŝƌĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƐ͕�ŝŶĐůƵĚĞ�Ă�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ŶƵŵďĞƌ�ĂŶĚ�ƌĞĐĞŝƉƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐĂĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚŝƐ�ĨŽƌŵ͘�

&Žƌ�ƋƵĞƐƚŝŽŶƐ�ƌĞůĂƚĞĚ�ƚŽ�ĨĞĞ�ĐĂůĐƵůĂƚŝŽŶƐ�Žƌ�ƉĂǇŵĞŶƚ͕�Žƌ�ĨŽƌ�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ƉůĞĂƐĞ�ĐŽŶƚĂĐƚ͗��
�∆Ψ�ϑĨĨŝĐĞ�ŽĨ�ςůĂŶŶŝŶŐ�ĂŶĚ�=ĞŐĂů��ĨĨĂŝƌƐ�

�∆Ψ͘EŽƚŝĐĞΛǀĞƌŵŽŶƚ͘ŐŽǀ�
ϴϬϮͲϴϮϴͲϭϮϵϱ
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